CUESTIONARIO DE “NUEVA ECONOMIA”

¢A qué obedecieron los cambios que se presentaron en la TRE en los ultimos cinco afios?

La TRe se emplea como indicador de referencia para establecer las tasas de interés para
los créditos concedidos a tasa variable. Se calcula sobre la base del rendimiento promedio
de los Depdsitos a Plazo Fijo (DPF) que captan las entidades bancarias del publico, lo que
corresponderia al costo de fondeo de estas entidades.

Hasta 2008 la TRe se calculaba como el promedio ponderadode las tasas de DPF a plazos
entre 91 y 180 dias en operaciones de las Ultimas cuatro semanas (28 dias). A partir de
2009, el célculo incluye los DPF pactados en todos los plazos,de modo que se reflejede
mejor manera el costo de fondeo de las entidades financieras.

éLa perspectiva para la presente gestion serd similar a la del 2010 o hay sefiales de
cambios?

A fines de la gestion 2010 la TRe en Moneda Nacional (MN) y Moneda Extranjera (ME) se
ubicaron en 0,96% y 0,20%, respectivamente. Estos datos implicaron una disminucion de
81puntos basicos (pb) en MN y 33pb en ME con respecto a las tasas observadas a fines de
20009.

Con relacion a las perspectivas, conviene sefialar que el BCB esta realizando un retiro
gradual de la liquidez con el fin de reducir las presiones inflacionarias.Empero, este retiro
no esta implicando cambios sustanciales en las tasas del mercado monetario,por lo que no
se deberia esperar cambios significativos en las tasas del mercado bancario. Ademas, el
control de la inflacién no descansa solamente en las tasas de interés, sino también en la
politica cambiaria.



